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本指引所載或所述資料，包括（但不限於）報告、圖表及意見，僅為了對避免違反《上市規則》

方面感興趣的人士的利益，及為了方便該等人士而提供，並非對任何個別人士的建議。因此，邦

盟匯駿上市秘書顧問有限公司對任何人士在未有進一步咨詢吾等的情況下，基於本指引所載資料

作出的行動而招致之任何損失，概不負責。

由邦盟匯駿上市秘書顧問有限公司出版



避免違反《上市規則》之合規監控指引（「本指引」）乃由邦盟匯駿上市秘書顧問有限公司（「邦

盟上市秘書顧問」）編製。邦盟上市秘書顧問是一所領先的專業企業服務供應商，為香港、中華

人民共和國以至亞洲地區的上市及私人公司提供全面及可靠的公司秘書服務。

我們的專業商業支援可替　閣下消除障礙，讓　閣下順利發展鴻圖大計，專心致志擴充業務而無

後顧之憂。

我們在提供企業服務（尤其是有關遵守香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則

（「《上市規則》」）的服務）方面擁有豐富經驗，故特此於本指引中結合我們的專業知識及灼

見，從而就避免違反《上市規則》之合規監控提供意見。

上市公司有責任一直符合《上市規則》。如違反任何《上市規則》，可導致股份暫停買賣，及／

或受到聯交所的公開譴責。

憑藉我們的專業意見，我們在此向　閣下呈上本指引，闡述有關遵守《上市規則》的合規要求。

邦盟汇骏上市秘书顾问有限公司

2012年 10月

序言



聯絡我們

邦盟汇骏上市秘书顾问有限公司
地址  :  香港灣仔港灣道 6-8號瑞安中心 33樓
電話 :  (852) 2593 9610  
傳真 :  (852) 2801 0331
電郵 :  publication@bmics.com.hk
網址 :  www.bmics.com.hk

企業服務

何詠欣女士  ACIS, ACS(PE)

董事

電話 :    (852) 9510 2106 / (86) 147 1436 3832
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避免違反《上市規則》之合規監控指引 1

於聯交所上市的公司必須遵守《上市規則》，作為持續的上市責任。

近年來，聯交所對上市公司及／或其高級人員作出的譴責主要由於違反以下《上市規則》：

1. 第 13.09(1)條 – 披露股價敏感資料；

2. 第 2.13條 – 資料的呈示方式；及

3. 附錄十 A.3項 – 禁售期

本指引將會討論上述《上市規則》，為方便理解，並會引用個案研究。

1.	 緒言		
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2. 第 13.09(1)條 – 披露股價敏感資料  

第 13.09(1)條

上市公司須在合理地切實可行的情況下，盡快向聯交所及其股東通知任何與集團有關的資料

（包括與集團業務範圍內任何主要新發展有關的而未為公眾人士知悉的資料），該等資料為：

(a) 供聯交所、其股東及公眾人士評估上市公司的狀況所必需者；或

(b) 避免其股份的買賣出現虛假市場的情況所必需者；或

(c) 可合理預期會重大影響其股份的買賣及價格者。
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個案研究：

X公司為一家於聯交所上市的公司，其已於各財政年度首六個月期間結束後兩個月內，刊發就該期間之
業績公告。

根據中期業績公告，X公司於財政期間錄得毛虧損。不計及於過往期間貿易應收款項、無形資產、商譽
及可供出售財務資產的一次性減值虧損，虧損上升港幣 500百萬元，為過往期間的 12倍。然而，X公
司於刊發業績公告前並無發出盈利警告公告。

X公司未能盡責任及時向公眾人士披露股價敏感資料。

首先，根據《上市規則》釐定資料的性質是否屬股價敏感乃非常重要。財政期間的虧損相當於過往期間

的 12倍對 X公司的財務狀況而言，肯定造成重大變動。有關資料會影響市場對 X公司未來發展的預期，
故此 X公司的股價於刊發業績公告後將會變得波動。

根據第 13.09(1)條，任何可能合理地預期會重大影響市場活動的資料均須知會公眾人士。然而，亦須
考慮到 X公司的董事是否已獲悉或收集上述資料。各董事須確保彼可以為上市公司的事務分配足夠時間
及關注，如未能做到，彼不應接受有關委任。董事的其中一個責任，是監督上市公司的運作，並確保上

市公司符合《上市規則》。因此，可合理地預期 X公司的董事在上市公司開始編製中期財務報告時，已
獲取有關財務狀況的重大變動的資料，並應擁有足夠時間準備披露股價敏感資料。

一般而言，為符合第 13.09(1)條，上市公司應及時向公眾人士提供最新資料，X公司應在獲悉有關資訊
後即時發出盈利警告。因此，X公司董事獲悉上述資料的日期成疑。如 X公司董事完全理解 X公司財務
狀況屬股價敏感性質，而並無發出盈利警告公告，則 X公司明顯已違反第 13.09(1)條。
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3. 第 2.13條 – 資料的呈示方式  

第 2.13條

在不影響《上市規則》任何有關文件的內容或責任的具體規定下，《上市規則》所要求的任何

公告或公司通訊均必須按下列一般原則編備：

(1)  文件所載資料必須清楚陳述，並採用聯交所及╱或證監會不時指定或建議的淺白語言；及

(2)  文件所載資料在各重要方面均須準確完備，且沒有誤導或欺詐成份。符合這規定的過程中，
 上市公司不得（其中包括）：—

 (a) 遺漏不利但重要的事實，或是沒有恰當說明其應有的重要性；

 (b) 將有利的可能發生的事情說成確定，或將可能性說得比將會發生的情況高；

 (c) 列出預測而沒有提供足夠的限制條件或解釋；或

 (d)  以誤導方式列出風險因素。
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個案研究：

Y公司於聯交所上市。於二零一二年十月五日，Y公司全資附屬公司 S公司與一家在創意工業方面享負
盛名的國際公司訂立特許協議，據此，該公司同意向 S公司授出非專用特許，以及使用若干由該公司擁
有的材料及人物商標的權利，為期三年。

於二零一二年十月八日，Y公司股份價格較上一個營業日錄得 25%上升，其成交量則是過去十日的平均
成交量的五倍。

就聯交所於二零一二年十月八日（交易時段結束後）作出的查詢，儘管出現有關情況，Y公司卻於同日
晚上刊發標準公告（「標準公告」），聲明（其中包括）其並不知悉有任何原因導致其股份價格及成交

量上升，亦不知悉有任何根據一般責任須予披露的事宜屬或可能屬股價敏感性質（「標準確認」）。

Y公司的股東及投資者基於此錯誤訊息，繼續買賣 Y公司股份，直至二零一二年十月十一日，Y公司刊
發公告披露特許協議。

在該等情況下，Y公司應要求暫停買賣股份，自二零一二年十月九日上午九時正起生效，以待披露有關
資料。Y公司並未有作出要求，反而刊發標準公告，並於公告中作出標準確認，聲明 Y公司並不知悉有
任何事宜或發展與或可能與其上市股份的不尋常價格變動及成交量有關。

有關牌照協議的資料重大，並可能與二零一二年十月八日的不尋常交易變動有關，導致聯交所當日作出

查詢。Y公司的標準確認令標準公告並非在各重要方面均準確完備，而是含誤導成份。

Y公司很明顯未能於公告內刊發在各重要方面均準確完備，且沒有誤導或欺詐成份的資料。因此，Y公
司已違反第 2.13條。
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4. 附錄十 A.3項 – 禁售期（禁止董事 
 買賣上市公司股份的期間）  

附錄十 A.3項

(a)  在上市公司刊發財務業績當日及以下期間，其董事不得買賣其所屬上市公司的任何股份：

 (i) 年度業績刊發日期之前 60日內，或有關財政年度結束之日起至業績刊發之日止期間
  （以較短者為準）；及

 (ii) 刊發季度業績（如有）及半年度業績日期之前 30日內，或有關季度或半年度期間結
  束之日起至業績刊發之日止期間（以較短者為準），

 但如情況特殊則除外。

(b)  上市公司必須在每次其董事因為 (a)項的規定而不得買賣其證券的期間開始前，預先通知聯
 交所。

註： 董事須注意，根據此項所規定禁止董事買賣其所屬上市公司證券的期間，將包括上市公司 
  延遲公布業績的期間。
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個案研究：

A先生為 Z公司的非執行董事。Z公司於聯交所上市，其財政年度年結日為十二月三十一日。

(1)  如果 Z公司預期在二月二十六日公布年度業績，禁止董事買賣股份的禁售期將會由該財政年度結
 束時開始，直至公布業績當日為止（即一月一日至二月二十六日）。Z公司須在一月一日之前知會
 聯交所。

一月

日 一 二 三 四 五 六

1 2 3 4 5

6 7 8 9 10 11 12

13 14 15 16 17 18 19

20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 31

三月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28 29 30

31

二月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28

年度業績公告的刊發日期

年度業績公告的刊發日期

(2) 在一月二十日，Z公司知會聯交所，禁止董事買賣股份的禁售期將會由一月二十五日開始，並於
 三月二十六日結束。Z公司預期在三月二十六日公布年度業績。

 在一月二十五日至三月二十六日期間，A先生不得於市場內外買賣 Z公司的任何股份（包括購買、 
 出售、獲授購股權、行使購股權）。

一月

日 一 二 三 四 五 六

1 2 3 4 5

6 7 8 9 10 11 12

13 14 15 16 17 18 19

20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 31

三月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28 29 30

31

二月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28
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(2)(a) 其後，如果 Z公司將公布年度業績的日期提前至三月二十二日，禁售期將改為由一月二十一日
 開始，並於三月二十二日結束。因此，如果 A先生於一月二十三日買賣 Z公司股份，A先生已
 違反附錄十 A.3項。

一月

日 一 二 三 四 五 六

1 2 3 4 5

6 7 8 9 10 11 12

13 14 15 16 17 18 19

20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 31

三月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28 29 30

31

二月

日 一 二 三 四 五 六

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28

年度業績公告的刊發日期

年度業績公告的刊發日期

股份買賣日期

股份買賣日期

(2)(b)  可是，如果 Z公司將公布年度業績的日期押後至三月二十九日，禁售期將延長至三月二十九日。
 這種情況下，A先生由一月二十五日至三月二十九日期間，均不得買賣 Z公司的任何股份（儘
 管年度業績押後公布，禁售期的開始日期並無改變）。即使 Z公司已知會聯交所，將禁售期
 的開始日期改為一月二十八日，根據附錄十 A.3項，禁售期的開始日期不得更改。如果 A先生
 在一月二十五日進行股份買賣，A先生已違反附錄十 A.3項。

January

S M T W T F S

1 2 3 4 5

6 7 8 9 10 11 12

13 14 15 16 17 18 19

20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 31

March

S M T W T F S

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28 29 30

31

February

S M T W T F S

1 2

3 4 5 6 7 8 9

10 11 12 13 14 15 16

17 18 19 20 21 22 23

24 25 26 27 28
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香港聯合交易所有限公司證券上市規則

（「主板上市規則」）

香港聯合交易所有限公司

5.	 參考

董事聯繫人

董事亦須盡量設法避免其聯繫人在禁售期內買賣 Z公司的股份。

配偶

董事聯繫人

受託人本身或其任何家族權益

為受益人的信託的受託人 (以
受託人身份行事 )，或 (如屬全
權信託 )全權對象 (在董事知
情的情況下 )

該名董事或其配偶任何

未滿 18歲的子女或 
繼子女 (親生或領養 )

其本身，其家族權益及／或任何受託人 (以該受託人的身份行事 )共同直接或間接
擁有股本權益，致令行使或控制行使超過 30% (或收購守則不時予以規定會觸發強
制性公開要約所需的其他百分比 )的投票權的任何公司，或控制董事會大部份成員，
以及任何屬於其附屬公司的其他公司


